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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACERINOX, S.A. SOBRE
LA PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA A LA DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE EMITIR VALORES
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD, ASIi
COMO WARRANTS U OTROS VALORES ANALOGOS QUE PUEDAN DAR
DERECHO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, A LA SUSCRIPCION O
ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD, ASi COMO DE LA FACULTAD
DE AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL EN LA CUANTIA NECESARIA PARA
ATENDER LA CONVERSION QUE SE SOMETE A APROBACION EN EL PUNTO
9 DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Texto del Punto 9 del Orden del Dia

Delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad durante el plazo de cinco (5) afios de |a facultad de emitir
valores convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad, asi como warrants u otros valores andlogos que puedan
dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, en una o varias veces,
y por un importe total de hasta mil millones de euros (1.000.000.000 €); asi como de la facultad de aumentar el capital
social en la cuantia necesaria para atender la conversion y fijar los criterios para determinar las bases y modalidades
de la conversién y/o canje. Esta delegacion no incluye la facultad del Consejo de Administracién para excluir el derecho
de suscripcion preferente.

Justificacion de la propuesta que formula el Consejo de Administracion

El presente informe tiene la finalidad de justificar la propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion de las
facultades precisas para emitir valores convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad, asi como warrants u
otros valores analogos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones
de la Sociedad durante el plazo maximo de cinco (5) afios, en una o varias veces, y por un importe total de hasta mil
millones de euros (1.000.000.000 €); asi como de la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria
para atender la conversion. La delegacion que se propone, que establece los criterios para la determinacion de las
bases y modalidades de la conversion y/o canje, no incluye la facultad del Consejo de Administracion para excluir el
derecho de suscripcién preferente.

El presente informe justificativo se formula de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 286, 297.1.b), 414 y 510 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en
adelante, la "LSC”), y en el articulo 319 del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Registro Mercantil.

En la situacion actual de los mercados de valores se considera conveniente que el Consejo de Administracion disponga
de las mayores facilidades para acudir al crédito, bancario o no, a través del mas amplio abanico de sistemas y gozando
de una amplia flexibilidad y capacidad de respuesta, incluida la facultad de emitir instrumentos de deuda de naturaleza
hibrida, esto es, instrumentos de deuda que pueden transformarse en instrumentos de capital (a través del
correspondiente aumento de capital o via canje en acciones en circulacion). Este tipo de valores ofrece un particular
atractivo dado que combinan las ventajas de los instrumentos de deuda y de los instrumentos de capital y pueden
ofrecer ventajas a resultas de ello en determinadas circunstancias de mercado.
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En consecuencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad estima conveniente disponer de las facultades admitidas
en la normativa vigente para aumentar los mecanismos de captacion de fondos.

La propuesta, que prolonga una delegacion similar aprobada por Ia Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
en fecha 15 de abril de 2021, establece un limite maximo total de la emision de valores convertibles y/o canjeables en
acciones de la Sociedad, asi como warrants u otros valores andlogos que puedan dar derecho, directa o indirectamente,
a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad de hasta mil millones de euros (1.000.000.000 €) y de acordar
el aumento de capital necesario para atender a la conversion, siempre que el aumento por delegaciéon no supere los
limites establecidos legalmente.

En beneficio de los accionistas actuales, el Consejo de Administracion ha decidido proponer a la Junta General de
Accionistas mantener el derecho de suscripcion preferente, renunciando a su posible exclusion pese a estar admitida
en los articulos 417 y 511 de la LSC.

La propuesta contiene igualmente los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o
canje de los valores en acciones, delegando en el Consejo de Administracion la concrecion de dichas bases y
modalidades para cada emision concreta dentro de los limites establecidos por la Junta General de Accionistas.

De este modo, serd el Consejo de Administracion quien determine la especifica relacion de conversion y/o canje
aplicable a cada emision, y a tal efecto emitird, al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles y/o
canjeables (o de warrants) al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General de Accionistas, un informe de
los administradores detallando las concretas bases y modalidades de la conversion y/o canje aplicables a la indicada
emisién, que serd objeto del correspondiente informe de experto independiente (distinto del auditor de cuentas de la
Sociedad) al que se refiere el articulo 414 de la LSC cuando asi lo exija la LSC o cuando la Sociedad decida obtenerlo
voluntariamente con arreglo a lo dispuesto en el articulo 510 de la LSC. El informe justificativo de los administradores
y, en su caso, el informe de experto independiente, serdn puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General que se celebre tras el correspondiente acuerdo de emision.

A los warrants u otros valores andlogos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de acciones de la Sociedad, serdn de aplicacion, en la medida que sean compatibles con su naturaleza, las
reglas sobre obligaciones convertibles consignadas en la propuesta de acuerdo.

Propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General
en el Punto 9 del Orden del Dia

El Consejo de Administracion formula, con relacién a este punto del Orden del Dia de Ia Junta General la siguiente
propuesta de acuerdo:

“Delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad durante el plazo de cinco (5) afios de Ia facultad de emitir
valores convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad, asi como warrants u otros valores andlogos que puedan
dar derecho, directa o indirectamente, a Ia suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, en una o varias veces,
y por un importe total de hasta mil millones de euros (1.000.000.000 €); asi como de la facultad de aumentar el capital
social en la cuantia necesaria para atender la conversion y fijar los criterios para determinar las bases y modalidades
de la conversion y/o canje. Esta delegacion no incluye la facultad del Consejo de Administracion para excluir el derecho
de suscripcion preferente.
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A la delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad le seran de aplicacioén las siguientes condiciones:

1. Alcance de la delegacion.

La delegacion para emitir los valores a que se refiere este acuerdo comprendera, tan ampliamente como se requiera
en Derecho, la fijacién de todos los términos y condiciones de cada emision. En particular, y a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, corresponderd al Consejo de Administracion determinar para cada emision su importe
(respetando los limites cuantitativos aplicables), el numero de valores y su valor nominal, tipo de emision, precio de
reembolso, condiciones de amortizacion, forma de representacion, tipo de interés, cldusulas de subordinacion,
garantias de la emision, lugar de la emision, fijacion de las normas internas del sindicato de obligacionistas y
nombramiento del comisario, en su caso, admisidon a negociacion, asi como la realizacién de cuantos trdmites sean
necesarios para la ejecucion de cada una de las emisiones concretas que se pretenda llevar a cabo conforme a los
terminos de la presente delegacion.

2. Instrumentos a emitir.

Los instrumentos a los que se refiere la presente autorizacion podrdn ser obligaciones, bonos y cualesquiera otros
valores de renta fija o instrumentos de andloga naturaleza convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad
y/o canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad. Asimismo, se comprende la emision de warrants u otros
instrumentos andlogos que puedan dar derecho a la suscripcién o a la adquisicion de acciones de la Sociedad, de nueva
emision o ya en circulacion.

3. Plazo de la delegacion.

Los instrumentos a los que se refiere la presente autorizacion podran emitirse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo de cinco (5) afios, que comenzard a contar desde la fecha de la adopcion del presente
acuerdo.

4. Importe maximo de la delegacion.

El importe maximo de la emision o emisiones que pueden realizarse al amparo de la presente delegacion no podra
exceder en un importe conjunto de mil millones de euros (1.000.000.000 €).

5. Bases y modalidades de conversion y/o canje.

Las bases y las modalidades de la conversion y/o canje seran fijadas por el Consejo de Administracion en cada una de
las concretas emisiones que se lleven a cabo, de conformidad con los siguientes criterios:

a. ElConsejo de Administracion decidird si los bonos, obligaciones y demas valores de renta fija, los warrantsy los
instrumentos financieros seran convertibles y/o canjeables; si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o
canjeables; y en el supuesto de que lo sean con cardcter voluntario si la conversion y/o canje opera a opcion de
su titular o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo o plazos que se establezca en el acuerdo de emision
y que no podrd exceder de diez (10) afios.

El Consejo de Administracion determinard si la relacion de conversion y/o canje sera fija o variable. A efectos
de la conversion y/o canje, los valores de renta fija y las acciones se valoraran al cambio o de acuerdo con el
procedimiento que al efecto se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion.

En ningun caso el valor de la accion a efectos de la relacion de conversion de las obligaciones por acciones
podra ser inferior a su valor nominal. Conforme a lo previsto en el articulo 415 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la
“LSC"), no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior
al de éstas. Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por una cifra inferior a su valor nominal.
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Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado para determinar si en la valoracion a los efectos
determinar el precio de canje y/o conversién se incluyen los intereses devengados y no pagados en el
momento de la conversién/canje.

b. El Consejo de Administracion podra establecer, para el caso de que la emision fuese convertible y canjeable,
que la Sociedad se reserve el derecho de optar en cualquier momento entre Ia conversion en acciones nuevas
0 sU canje por acciones en circulacion, concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de
realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacion de acciones de nueva
emision de la Sociedad con acciones preexistentes o una cantidad en efectivo equivalente. En todo caso, la
Sociedad deberd respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de valores de renta fija que conviertan
y/o canjeen en una misma fecha.

c.  Enaquellos supuestos en que, en aplicacion de la ecuacion de conversion y/o canje aplicable en cada supuesto
concreto, resultasen fracciones de acciones a entregar a los titulares de obligaciones, se redondearan por
defecto hasta al entero inmediatamente inferior, y cada tenedor recibird en metalico la diferencia que en tal
supuesto pueda producirse.

d. En cada emision que se acuerde por el Consejo de Administracion en ejercicio de la autorizacion concedida
por la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion formulard el preceptivo informe, en el que
se detallardn las concretas bases y modalidades de la conversion y/o canje aplicables a la citada emision, que
serd objeto del correspondiente informe de experto independiente (distinto del auditor de cuentas de la
Sociedad) cuando asi lo exija la LSC o cuando la Sociedad decida obtenerlo voluntariamente con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 510 LSC. El informe justificativo del Consejo de Administracion y, en su caso, el informe
del experto independiente, seradn puestos a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta
General de Accionistas que se celebre tras la adopcion del acuerdo de emision.

6. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants u otros valores analogos.

En caso de emisiones de warrants u otros valores andlogos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a Ia
suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, a los que se aplicard en cuanto resulte de aplicacion por analogia
lo establecido en la LSC para las obligaciones convertibles, el Consejo de Administracion queda facultado para
determinar, en los mas amplios términos, las bases y modalidades de su ejercicio, aplicdndose en relacién con tales
emisiones los criterios establecidos en el anterior apartado 5, con las necesarias adaptaciones a fin de hacerlas
compatibles con el régimen juridico y financiero de esta clase de valores.

7. Plazo para la conversion y/o canje de los valores en el caso de emision de obligaciones convertibles.

Los valores emitidos en ejercicio de la presente delegacion podran ser convertidos y/o canjeados por acciones en los
momentos que determinard el Consejo de Administracion en cada una de las emisiones que se acuerden de
conformidad con el articulo 418 de la LSC.

No obstante, el plazo méximo para proceder a la conversion y/o canje de los valores serd de diez (10) afios, contados
a partir de la fecha de cada una de las emisiones que se realicen.

8. Aumento del capital social.

La delegacion para la emision valores convertibles y/o canjeables de la Sociedad comprendera la facultad de aumentar
el capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion (o el ejercicio de warrants) sobre
acciones de nueva emision.

Dicha facultad estard condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados por el Consejo de
Administracion, contando tanto aquellos que se acuerden en ejercicio de las facultades ahora delegadas como los que
puedan serlo de conformidad con otras autorizaciones concedidas por la Junta General de Accionistas, no supere el
limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 297.1.b) de la LSC computado a la fecha de Ia
presente autorizacion.
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La delegacion al Consejo de Administracion se extiende también a la posibilidad de acordar la suscripcion incompleta
del aumento de capital social, asi como de modificar la redaccion del articulo de los Estatutos Sociales que regule el
capital social y solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos en cada momento.

9. Admision a negociacion de los valores.

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de solicitar Ia admision a negociacion en mercados regulados o
no regulados, nacionales y/o extranjeros, de los valores emitidos en ejercicio de la presente delegacion, quedando
facultado el Consejo de Administracion con las mas amplias facultades para realizar cuantos tramites o actuaciones
sean necesarios o convenientes para su respectiva admision en los correspondientes mercados.

Asimismo, se delega en el Consejo de Administracion la facultad de solicitar la admision a negociacion de las nuevas
acciones ordinarias de la Sociedad que puedan emitirse para atender la conversion de los valores emitidos al amparo
del presente acuerdo en las Bolsas de Valores espafiolas y en cualesquiera otros mercados en los que las acciones de
la Sociedad coticen en el momento de la ejecucion del presente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE).

10. Delegacion

Delegar en el Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en el Consejero o Consejeros que estime
pertinente, las mads amplias facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacién, ejecucion y
desarrollo de los anteriores acuerdos de emision de valores de renta fija, incluso, convertibles y/o canjeables en
acciones de la Sociedad, en una o varias veces, y correspondiente aumento de capital, en su caso, concediéndole
igualmente, facultades para la subsanacion y complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para
el cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar
omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos,
nacionales o extranjeros, quedando tambien facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados considere necesarios o convenientes para la adaptacion de los precedentes acuerdos de emision
de valores convertibles y/o canjeables y de los correspondientes aumentos o aumento de capital a la calificacion verbal
o escrita del Sr. Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones
nacionales o extranjeros competentes.”

Madrid, 25 de marzo de 2026

Consejo de Administracion - 25 de marzo de 2026






	Texto del Punto 9 del Orden del Día
	Justificación de la propuesta que formula el Consejo de Administración
	Propuesta de acuerdo que se somete a la aprobación de la Junta General en el Punto 9 del Orden del Día

